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重要声明 

中德证券有限责任公司（以下简称“中德证券”）编制本报告的内容及信息均来

源于发行人2020年公告的《启迪环境科技发展股份有限公司2019年年度报告》等相

关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中德证券所作的承诺或声

明。 
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第一章 本次债券概要及债券受托管理人履行职责情况 

一、启迪环境科技发展股份有限公司2019年非公开发行绿色公司债券 

（一）债券名称 

启迪环境科技发展股份有限公司2019年非公开发行绿色公司债券（第一期）（简

称“本次债券”）。 

（二）核准文件和核准规模 

本次债券经深圳证券交易所深证函【2018】604号文批准，公司获准采取分期发

行的方式，面向合格投资者非公开发行不超过人民币30亿元的公司债券。 

（三）债券简称及代码 

债券简称：19启迪G1。 

债券代码：114439.SZ。 

（四）发行主体 

启迪环境科技发展股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）。 

（五）发行规模 

发行规模为6亿元人民币，目前本次债券的余额为1亿元。 

（六）票面金额和发行价格 

本次债券面值100元，平价发行。 

（七）债券品种的期限 

本次债券为2年期固定利率债券，附加第1年末发行人上调票面利率选择权及投

资者回售选择权。 

（八）债券形式 

实名制记账式公司债券。 

（九）债券年利率、计息方式和还本付息方式 

1、债券利率 

本次债券票面利率在债券存续期内固定不变，采取单利按年计息，不计复利。

第1年和第2年票面利率均为6.60%。 
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2、还本付息的期限及方式 

本次债券单利按年付息，不计复利，到期一次还本，最后一期利息随本金一起

支付。 

起息日：2019年2月27日 

付息日：付息日为2020年至2021年每年的2月27日，若投资者行使回售选择权，

则回售部分债券的付息日期为2020年的2月27日。如遇法定节假日或休息日，则顺延

至其后的第1个交易日，顺延期间不另计息。 

兑付日：本次债券的兑付日为2021年2月27日，若投资者行使回售选择权，则回

售部分债券的兑付日为2020年2月27日。如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺

延至其后的第1个交易日，顺延期间不另计息。 

（十）债券担保情况 

本次债券为无担保债券。 

（十一）发行时信用级别 

经中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信”）综合评定，发行人的主体信

用等级为AA+，本次债券信用等级为AA+。 

（十二）债券受托管理人 

发行人聘请中德证券作为本次债券的债券受托管理人。 

（十三）募集资金用途 

本次债券所募集资金拟全部用于补充自身绿色产业板块营运资金。 

二、启迪环境科技发展股份有限公司2019年公开发行绿色公司债券 

（一）债券名称 

启迪环境科技发展股份有限公司2019年公开发行绿色公司债券(面向合格投资

者)(
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债券简称：19启迪G2。 

债券代码：112978.SZ。 

（四）发行主体 

启迪环境科技发展股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）。 

（五）发行规模 

发行规模为5亿元人民币，目前本次债券的余额为5亿元。 

（六）票面金额和发行价格 

本次债券面值100元，平价发行。 

（七）债券品种的期限 

本次债券为5年期固定利率债券，附加第3年末发行人上调票面利率选择权及投

资者回售选择权。 

（八）债券形式 

实名制记账式公司债券。 

（九）债券年利率、计息方式和还本付息方式 

1、债券利率 

本次债券票面利率在债券存续期内固定不变，采取单利按年计息，不计复利。

前3年票面利率均为6.50%。 

2、还本付息的期限及方式 

本次债券单利按年付息，不计复利，到期一次还本，最后一期利息随本金一起

支付。 

起息日：2019年9月26日 

付息日：付息日为2020年至2024年每年的9月26日，若投资者行使回售选择权，

则回售部分债券的付息日期为2022年的9月26日。如遇法定节假日或休息日，则顺延

至其后的第1个交易日，顺延期间不另计息。 

兑付日：本次债券的兑付日为2024年9月26日，若投资者行使回售选择权，则回

售部分债券的兑付日为2022年9月26日。如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺

延至其后的第1个交易日，顺延期间不另计息。 

（十）债券担保情况 
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本次债券为无担保债券。 

（十一）发行时信用级别 

经中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信”）综合评定，发行人的主体信

用等级为AA+，本次债券信用等级为AA+。 

（十二）债券受托管理人 

发行人聘请中德证券作为本次债券的债券受托管理人。 

（十三）募集资金用途 

本次债券所募集资金拟全部用于补充公司营运资金。 

三、债券受托管理人履行职责情况 

中德证券作为本次债券的受托管理人，2019年按照本次债券受托管理协议及募

集说明书的约定履行了本次债券的受托管理职责，建立了对发行人的定期跟踪机制，

2019年1月-
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第二章 发行人2019年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

（一）发行人基本情况 

1、中文名称:启迪环境科技发展股份有限公司
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（2）固废及再生资源业务：核心业务围绕有机固体废弃物处理及资源化利用、

危险废弃物及医疗废弃物处理处置、电子废弃物处理处置、报废汽车拆解及再制造、

生物柴油资源化再利用、再生资源深加工、循环经济产业园运营、生态基础设施及

环境整治，以及再生资源线上交易等领域展开，形成了全产业链覆盖、多业务协同

发展的格局。 

（3）水务生态业务：公司采取“技术+管理+资本”的发展战略模式，通过 PPP、

BOT、TOT、ROT、DBO 等方式，为不同行业水环境和生态修复项目提供包括综合

治理前瞻性规划、咨询、投融资、工程建设、高效节能环保设备生产及产品集成、

以及运营管理在内的整个项目全过程服务，为中国城市治理提供整体解决方案。 

（4）城市环境服务业务：基于“互联网+”的理念，为城市管理者提供集环卫

运营、生活垃圾分类、智慧公厕建设与运营、再生资源回收、社区服务、园林绿化、

路灯及道路管养等服务为一体的创新型城市环境综合服务。公司环卫业务基于先进

的信息技术，拥有强大的云计算能力，可对环卫作业流程进行优化，实现提效降本，

并可实现与智慧城市建设的无缝对接。 

（5）环卫专用车及环保装备业务：主要是研发、设计、制造、销售现代化环卫

专用车和环保设备，目前主要品类包括路面清洁和垃圾收运环卫专用车产品。 

二、发行人2019年度经营情况 

2019 年度，发行人收入与成本如下所示： 

（1） 营业收入构成 

单位：万元、% 

产品 营业收入 营业成本 毛利率 
营业收入同

比增减 

营业成本同

比增减 

毛利率同

比增减 

污水处理业务 73,061.53 47,872.35 34.48 49.87 54.05 -4.91 

自来水业务 16,576.95 10,854.42 34.52 7.58 3.95 7.11 

固体废物处理业务 67,695.29 52,230.99 22.84 85.47 65.22 70.58 

再生资源处理业务 125,960.03 89,904.71 28.62 -36.84 -36.02 -3.08 

环保设备安装及技

术咨询业务 
145,412.50 112,199.55 22.84 -31.19 -10.96 -43.42 

市政施工 183,500.72 124,984.14 31.89 -23.93 -30.24 23.94 

环卫服务业务 400,225.47 312,488.07 21.92 19.02 15.03 14.11 

其他业务 5,212.46 5,319.12 -2.05 -50.28 18.88 -457.64 

合计 1,017,644.96 755,853.35 25.73 -7.43 -4.92 -7.08 
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（2） 占公司营业收入或营业利润 10%以上的行业、产品或地区情况 

单位：万元、% 

项目 

2019 年度 2018 年度 

增减幅 
营业收入 

占营业收

入比例 
营业收入 

占营业收

入比例 

东北地区 36,347.95 3.57 50,321.85 4.58 -27.77 

华北地区 220,515.05 21.67 153,462.43 13.96 43.69 

华东地区 222,616.86 21.88 171,160.53 15.57 30.06 

华中地区 421,544.26 41.42 603,193.06 54.87 -30.11 

华南地区 42,218.05 4.15 48,042.43 4.37 -12.12 

西南地区 50,988.17 5.01 37,257.40 3.39 36.85 

西北地区 23,414.62 2.30 35,940.37 3.27 -34.85 

合计 1,017,644.96 100.00 1,099,378.06 100.00 -7.43 

 

三、发行人2019年度财务情况 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：元、% 

项目 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 增减率 

流动资产合计 13,135,219,787.41 11,107,523,200.95 18.26 

非流动资产合计 31,398,634,603.99 28,845,178,987.33 8.85 

资产总计 44,533,854,391.40 39,952,702,188.28 11.47 

流动负债合计 16,082,962,756.36 15,750,519,103.93 2.11 

非流动负债合计 11,615,207,137.12 8,796,552,126.18 32.04 

负债合计 27,698,169,893.48 24,547,071,230.11 12.84 

归属于母公司所有者权益合计 15,046,405,788.37 14,955,321,489.68 0.61 

所有者权益合计 16,835,684,497.92 15,405,630,958.17 9.28 

负债和所有者权益总计 44,533,854,391.40 39,952,702,188.28 11.47 

（二）合并利润表主要数据 

单位：元、% 

项目 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 增减率 

营业总收入 10,176,449,579.48 10,993,780,615.16 -7.43 

营业利润 638,107,530.64 812,827,956.55 -21.50 

利润总额 630,389,463.26 831,349,414.55 -24.17 

净利润 427,564,838.56 689,372,741.53 -37.98 

归属于母公司所有者的净利润 359,409,038.26 643,907,329.38 -44.18 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：元、% 
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项目 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 180,493,961.33 -743,190,697.71 124.29 

投资活动产生的现金流量净额 -562,259,584.99 -2,277,907,684.76 75.32 

筹资活动产生的现金流量净额 365,544,030.70 587,108,154.66 -37.74 
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第三章 发行人募集资金使用核查情况及专项账户运作情况 

一、启迪环境科技发展股份有限公司2019年非公开发行绿色公司债券（第一期） 

（一）本次债券募集资金使用核查情况及专项账户运作情况 

发行人深圳证券交易所深证函【2018】604号文批准，于2019年2月27日非公开

发行了6亿绿色公司债券（第一期），扣除发行费用之后的净募集资金已于2019年2

月28日到账。 

根据本次债券募集说明书的相关内容，募集资金扣除发行费用后，全部用于补

充自身绿色产业板块营运资金。 

（二）本次债券募集资金实际使用情况 

根据发行人2019年度报告以及相关说明，本次债券募集资金全部严格按照募集

说明书中的约定使用募集资金。本次债券募集资金扣除发行费用后全部用于补充自

身绿色产业板块营运资金，目前已使用完毕。 

二、启迪环境科技发展股份有限公司2019年公开发行绿色公司债券(第一期) 

（一）本次债券募集资金使用核查情况及专项账户运作情况 

发行人经中国证监会证监许可【2019】796号文核准，于2019年9月25日公开发

行了5亿绿色公司债券（第一期），扣除发行费用之后的净募集资金已于2019年9月26

日到账。 

根据本次债券募集说明书的相关内容，募集资金扣除发行费用后，全部用于补

充公司营运资金。 

（二）本次债券募集资金实际使用情况 

根据发行人2019年度报告以及相关说明，本次债券募集资金全部严格按照募集

说明书中的约定使用募集资金。本次债券募集资金扣除发行费用后全部用于补充公

司营运资金，目前已使用完毕。 
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第四章 本次债券增信措施有效性分析 

一、启迪环境科技发展股份有限公司2019年非公开发行绿色公司债券（第一期） 

本次债券为无担保债券。 

二、启迪环境科技发展股份有限公司2019年公开发行绿色公司债券（第一期） 

本次债券为无担保债券。 
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第五章 发行人偿债保障措施的执行情况、偿债意愿、偿债能

力分析以及本次债券本息偿付情况 

一、启迪环境科技发展股份有限公司2019年非公开发行绿色公司债券（第一期）

本息偿付情况 

截至2020年2月27日，发行人已支付了第一年利息39,600,000.00元。 

截至2020年2月27日，发行人兑付了投资者回售的5亿元债券（本金金额），目前

本次债券的余额为1亿元。 

二、启迪环境科技发展股份有限公司2019年公开发行绿色公司债券（第一期）

本息偿付情况 

截至报告出具之日，尚未到第一次付息日，目前本次债券的余额为5亿元。 

三、本次债券偿债保障措施执行情况 

2019年内发行人按照各期债券募集说明书的约定较为有效执行了各期债券的相

关偿债保障措施。 

四、发行人偿债意愿和偿债能力分析 

截至2019年12月31日，发行人按照各期债券募集说明书的约定偿付债券利息，

不存在违约情况。 
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第六章 发行人在公司债券募集说明书中约定的其他义务的执

行情况 

一、启迪环境科技发展股份有限公司2019年非公开发行绿色公司债券（第一期） 

根据公司于 2018 年 9 月 6 日召开的第九届董事会第五次会议及 2018 年 9 月 25

日召开的 2018 年第二次临时股东大会会议通过的关于本次债券发行的有关决议，在

出现预计不能按期偿付债券本息或者到期未能按期偿付债券本息时，公司将至少采

取如下措施： 

（1）不向股东分配利润； 

（2）暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 

（3）调减或停发董事和高级管理人员的工资和奖金； 

（4）与公司债券相关的公司主要责任人不得调离。 

二、启迪环境科技发展股份有限公司2019年公开发行绿色公司债券（第一期） 

根据公司于 2018 年 4 月 8 日召开的第八届董事会第三十三次会议及 2018 年 5

月 3 日召开的 2017 年度股东大会会议通过的关于本次债券发行的有关决议，在出现

预计不能按期偿付债券本息或者到期未能按期偿付债券本息时，公司将至少采取如

下措施： 

（1）不向股东分配利润； 

（2）暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 

（3）调减或停发董事和高级管理人员的工资和奖金； 

（4）与公司债券相关的公司主要责任人不得调离。  
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第七章 债券持有人会议召开的情况 

2019年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人会议。 
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第八章 本次债券跟踪评级情况 

2019年6月21日，中诚信证券评估有限公司评级有限公司出具了《启迪环境科技

发展股份有限公司2019年非公开发行绿色公司债券（第一期）跟踪评级报告（2019）》，

评定发行人主体信用等级为AA+，评级展望为“稳定”，“19启迪G1”的信用等级为

AA+。 

如本次债券的跟踪评级情况发生变化，导致出现对债券持有人利益有重大实质

影响的情形，债券受托管理人将向全体债券持有人出具受托管理事务临时报告。 
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第九章 发行人重大事项基本情况及处理结果 

2019年度，发行人未发生可能影响发行人偿债能力或者债券价格的重大事项。  
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第十章 对债券持有人权益有重大影响的其他事项 

一、对外担保情况  

根据发行人2019年年度报告，报告期内，发行人不存在新增重大担保事项。  

二、重大诉讼、仲裁事项  

2019年度，发行人未发生重大诉讼、仲裁事项。  

三、相关当事人  

报告期内，本次债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

 



 

（本页无正文，为《启迪环境科技发展股份有限公司公司债券受托管理事务报告

（2019年度）》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人（盖章）：中德证券有限责任公司 

 

年    月    日 

 

 

 

 

 

 


